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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes
Mercados Globales

•Los mercados amanecen mixtos. En Europa los mercados presentan ligeras valorizaciones,

mientras que en Asia las operaciones se sesgaron a la baja. Los futuros en Estados Unidos caen

al conocer el informe de inflación y a la expectativa de la publicación de hoy de ventas

minoristas. Los bonos del tesoro en EEUU a 10 años suben y operan en 3.73%. El precio del

petróleo Brent baja y opera en USD 84.9 por barril (-0.60%).

•El presidente Joe Biden eligió a la vicepresidenta de la Reserva Federal, Lael Brainard, y al

economista de la Casa Blanca, Jared Bernstein, como sus principales asesores económicos, como

parte de un nuevo impulso del presidente para convencer a los estadounidenses escépticos de

que sus políticas económicas están funcionando.

•La inflación de Estados Unidos para el mes de enero tuvo una variación de 0.5% en el mes y

un 6.4% en términos anuales, superior a lo estimado de un 0.4% mensual y un 6.2% interanual.

La inflación básica, sin alimentos ni energía, avanzó 0.4% mensual, ubicando a la variación anual

en 5.6% frente al estimado de 5.5% pero inferior al 5.7% del mes previo.

•Tras la publicación de nuevos datos de inflación, El presidente de la Reserva Federal de

Richmond, Thomas Barkin, dijo que si la inflación persiste en niveles muy por encima del

objetivo, es posible que la tasas deban ser más altas. La presidenta de la Reserva Federal de

Dallas, Lorie Logan, señaló que deberán seguir con los aumentos de tasas por un período más

largo de lo previsto para responder a los cambios en las perspectivas económicas.

•La inflación de Reino Unido cayó por tercer mes consecutivo en enero hasta alcanzar el 10.1%,

por debajo de las expectativas de los analistas de 10.3% y menor al 10.5% de diciembre. La

inflación básica , que no incluye alimentos y energía , fue del 5.3% frente al 5.8% de diciembre.

La mayor contribución al alza provino de vivienda, gas , electricidad y alimentos , mientras que las

caídas en los precios se dieron en transporte , restaurantes y hoteles.

Colombia

•De acuerdo con el Dane, la producción manufacturera aumentó un 0.5% interanual , por

debajo del consenso del mercado de una expansión del 3.0%, mostrando una contracción

mensual de -2.34%. Por su parte, las ventas minoristas presentaron un desempeño negativo al

contraerse -1.8% interanual inferior a la estimación de mercado de un variación de +1.0%, en

términos mensuales se contrajeron -3.45%, lo que evidencia los efectos de la persistencia al alza

en los precios.

•Según la encuesta de expectativas económicas del Banrep, en promedio los analistas esperan

una variación mensual en febrero de la inflación de 1.57% inferior a la expectativa en

Scotiaeconomics de 1.78% Para fin de año la expectativa promedio de los analistas se ubica en

un cierre de la inflación en 8.9% . En relación a la tasa de interés el promedio de los analistas

prevé un incremento en marzo para ubicar la tasa en el 13% y un incremento más de 25 pbs en

abril , para luego comenzar en junio a reducir la tasa y que cierre en el 11%

•El Fondo Monetario Internacional (FMI) dio a conocer las observaciones que tiene tras el

proceso de misiones económicas, financieras y de transición para este año. Destacó que las

políticas monetaria y fiscal se están endureciendo adecuadamente, lo que ha facilitado la

transición hacia un crecimiento más sostenible , todo bajo un contexto de inflación alta y

elevados déficits fiscales y de cuenta corriente. Añadió que será importante avanzar con

prudencia con reformas estructurales, junto con una buena estrategia de comunicación.

•Un grupo de Congresistas pidieron que la reforma a la salud sea revisada y cuente con el visto

buenos de las Comisiones Primeras Constitucionales Permanentes , con el fin de evitar futuras

complicaciones de constitucionalidad. Dado que la Corte ha mencionado que cuando se trate de

regular un derecho fundamental, la expedición de la ley se debe realizar mediante ley estatutaria.

Colombia 2019 2020 2021 2022 pr 2023
pr

PIB (a/a %) 3.2 -7.0 11 8.1 1.5

IPC (a/a%) 3.8 1.61 5.62 13.12 9.23

Tasa Banrep 4.25 1.75 3.0 12.0 12.0

USDCOP 3287 3422 4077 4850 4805

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• Estados Unidos: Ventas minoristas (8:30am)/ producción 
industrial (9:15am)

• Intervención de C. Lagarde , presidenta del BCE

• Colombia: ISE/ PIB 4T-2022 (11am)

Comentario de Mercado

• El tipo de cambio osciló en respuesta a los datos de inflación de EEUU, terminó la

jornada con una depreciación de 0.21%. Hoy los mercados siguen sesgados a lo

negativo, lo cual puede impactar las negociaciones. La atención está puesta en los datos

de ventas al por menor e industria de EEUU.

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1223 -1.4% -8.6% -4.9%

USD/COP 4796 0.2% 4.1% -1.1%

CDS 5Y 269 -0.1% 1.2% -2.0%

Last price 1D 1M YTD

DXY Index 103.6 0.3% 1.3% 0.1%

EURUSD 1.0714 -0.2% -1.0% 0.1%

GBPUSD 1.2065 -0.9% -1.1% -0.1%

USDJPY 133.48 0.2% 3.8% 1.8%

USDCOP 4796.3 0.2% 4.1% -1.1%

USDMXN 18.6267 0.5% -0.8% -4.5%

USDBRL 5.2084 0.4% 1.1% -1.4%

USDCLP 790.55 0.6% -3.9% -7.1%

USDPEN 3.8621 0.1% 0.8% 1.5%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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